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(CEUCRNe YA/l PETRO INWESTYCJA pazdziernik 2012

Dla kogo przeznaczona jest inwestycja?

Dla inwestoréw, ktorzy:

° oczekujg petnej ochrony kapitatu na koniec trwania produktu

e oczekujg potencjalnego zysku zauwazalnie przekraczajgcego zysk ze standardowej lokaty bankowej
° chcg wykorzystaé okreslone tendencje na rynkach finansowych

Instrument bazowy

Indeks S&P GSCI Energy Excess Return, ktory opiera sie na notowaniach barytki ropy naftowej Brent i Crude oraz surowcow
ropopochodnych: benzyny bezotowiowej, oleju napedowego, oleju opatowego oraz gazu ziemnego.

Profil wyptaty

Profil wyptaty oparty jest o konstrukcje typu ,reverse click”. W jej ramach w momencie startu inwestycji znana jest maksymalna stopa
zwrotu z funduszu, wynoszaca 68%. Nastepnie w kolejnych kwartatach jest ona pomniejszana o wartos¢ kwartalnego spadku (tzw. kliku),
przy zachowaniu ochrony kapitatu (na wypadek gdyby suma kwartalnych spadkéw przekroczyta 68%). Wzrost indeksu w kwartale nie
wplywa na stope zwrotu (wowczas tzw. klik = 0%). Wartosci klikow w poszczegolnych kwartatach podane sg w tabelce ponize;j.

Podstawowe informacje

Wycena jednostki uczestnictwa z

dnia 25-9-2012 126,86 PLN
NAJWAZNIEJSZE DATY
Okres sprzedazy ubezpieczenia | 01.09 — 31.10.2009
Data konca ubezpieczenia 10.07.2013

WYCENY | OPLATY

Wyceny 2 razy w miesigcu
Ostatnia wycena 09.07.2013
Optata za wczesniejszy wykup 1,4%

Instrument bazowy — aktualne notowanie

Indeks Waga

Wartos¢ Zmiana
poczatkow | wartosci
a indeksu

*

S&P GSCI Energy 100%

273,88 7,6%

*Dane wg stanu na dzien 1-10-2012

Wartos¢ poczatkowa skalkulowana przez TUnZ Warta S.A.
na podstawie danych z serwisu Bloomberg

Wartosci klikow w poszczegolnych miesigcach:

Wartosc Zmiana w | Aktualna

Data indeksu miesiacu | premia
16-11-2009 273654 68,0%
12-2-2010 254,51 -7,0% 61,0%
14-5-2010 249,15 -2,1% 58,9%
13-8-2010 238973 -4,1% 54,8%
12-11-2010 260,589 9,0% 54,8%
14-2-2011 277,94 6,7% 54,8%
13-5-2011 304,41 9,5% 54,8%
12-8-2011 275,64 -9,5% 45,4%
14-11-2011 299,62 8,7% 45,4%
14-2-2012 307,71 2,7% 45,4%
14-5-2012 288,75 -6,2% 39,2%
14-8-2012 292,25 1,2% 39,2%

Terminy najblizszych wykupow

Okres sktadania wniosku Data wyceny
o wykup
11.09.2012 - 24.09.2012 09.10.2012
25.09.2012 - 10.10.2012 25.10.2012
11.10.2012 - 25.10.2012 12.11.2012
26.10.2012 - 12.11.2012 27.11.2012
13.11.2012 - 26.11.2012 11.12.2012
27.11.2012 - 10.12.2012 27.12.2012
Aktualna wycena
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Aktualna Od

wartosé M 3M 6M 1Y | poczatku
Indeks* 107,61 21%| 14,2% | -8,0% | 142% 7,6%
Wycena™ 126,86 0,3% | 92% | 23% | 144%]| 26,9%
*warto$¢ na dzien 1-10-2012 **warto$¢ na dzien 25-9-2012

Profil ryzyka

123@567

NISKA Sktonnosc do ryzyka WYSOKA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu ryzyka
zréwnowazonym i dynamicznym.



Komentarz rynkowy

Od momentu startu funduszu indeks S&P GSCI Energy Excess Return porusza sie w szerokim trendzie bocznym, miedzy 120% a
80% wartosci poczatkowej. Czynnikami, ktére maja w najwiekszym stopniu wptyw na to, czy na rynku surowcéw energetycznych
panuje lepsza czy gorsza koniunktura sg perspektywy wzrostu gospodarczego i ostatnio takze sytuacja w strefie euro jako istotny
problem systemowy o potencjalnie niekorzystnych konsekwencjach w przypadku gdy przywddcy Eurolandu nie wyjdg naprzeciw
wyzwaniom.

Silne spadki cen ropy i produktéw ropopochodnych jakie obserwowalismy w Il kw. 2012 mialy zrédto w pogorszeniu obu
wspomnianych czynnikbw. Po pierwsze dane z gospodarki swiatowej jakie wéwczas naptywaty sugerowaty spowolnienie tempa
wzrostu PKB. Takze kryzys zadtuzeniowy w strefie euro, cho¢ w | kw. 2012 zostat zatagodzony (m.in. dzieki dziataniom ECB),
ponownie powrécit w kwietniu. Gtéwnymi powodami byt wzrost ryzyka wyjscia Grecji ze strefy euro oraz pogorszenie sytuacji m.in. w
Hiszpanii. Mimo tych niekorzystnych zjawisk skala przeceny na rynku ropy naftowej okazata sig¢ zbyt duza w $wietle nadal silnych
fundamentéw dla tego surowca bo juz w wakacje indeks odrobit duzg czes$¢ poniesionych wczesniej strat. W dtuzszym terminie
warto$¢ czarnego ztota wspieraé powinny niedawne dziatania bankéw centralnych na catym $wiecie, napiety bilans pomiedzy
popytem i podaza na rope (pomimo spowolnienia gospodarczego) oraz ewentualne napiecia geopolityczne.

Perspektywy na kolejne 12 miesiecy wygladaja na tg chwile umiarkowanie pozytywnie. Bardziej prawdopodobne wydaje sie
pozostawanie w trendzie bocznym lub nawet przejscie w faze umiarkowanego trendu wzrostowego. Realizacji takiego scenariusza
pomagac bedzie oczekiwana poprawa sytuacji gospodarczej na swiecie w 2013 roku (MFW prognozuje wzrost PKB na poziomie
3,6% wobec 3,3% w roku biezacym) oraz naptyw kolejnych decyzji adresujacych problemy Eurolandu. Dodatkowym czynnikiem moze
okazac¢ sie ewentualny wzrost napie¢ wokét Iranu. Ciezko jednak przypuszczaé by zmienno$¢ rynku radykalnie zmalata, w zwiazku z
czym podobnie jak do tej pory moga zdarzac sie kwartaty z ujemna stopa zwrotu.

Informacje na temat funduszy TunZ WARTA S.A.
mozna uzyska¢ pod numerem infolinii:

z telefonu stacjonarnego 801 308 308

z telefonu komérkowego +48 502 308 308

Nota prawna i informacije o firmie TUnZ WARTA S.A.

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujac nalezytej starannosci, wykorzystujac zrodta informacji, ktére Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne
i doktadne, jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytacznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognoza. Ubezpieczyciel nie $wiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych,
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegoétowe informacje dotyczace umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogoélnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych
w placowkach Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okresla poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty
z nig zwigzane, jak réwniez w szczegolnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione.
Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Nr KRS: 0000006420; NIP 951-10-03-932,
kapitat zaktadowy 109.208.700 zt w petni optacony. Siedziba: ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa, Tel. (22) 534 11 00, 534 11 11,
fax. (22) 534 13 00, www.warta.pl



